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Des résultats semestriels en croissance significative

Confronté a la persistance d'une consommation alimentaire plate, le groupe Stef-TFE continue a se
développer a un rythme plus soutenu que son marché traditionnel et dégage un résultat en croissance
significative sur celui du premier semestre 2003.

| . Les résultats semestriels 2004

Comptes retraités de la location-financement

Chiffre d’affaires 666 759 655 075
Résultat d’exploitation 15 461 14 058
Résultat courant avant I.S. 10 917 9430
Eléments exceptionnels nets 1204 1003
Résultat net — part du Groupe 6 910 5335

(*) Les comptes au 30 juin 2003 ne tiennent pas compte d'options retenues a partir de la cléture des comptes au 31
décembre 2003 concernant les véhicules de type porteur, en location financement. L'application de ces options au 30 juin
2003 aurait conduit & une amélioration du résultat net de 128 K€.

Retraité du négoce et des autres activités, le chiffre d'affaires enregistre une croissance de 3,2% qui,
en regard de celle de la consommation, témoigne des efforts du groupe pour pallier I'atonie globale
de son secteur, plus sensible dans les régions de production de masse, en France, que dans les
autres régions, la péninsule ibériqgue connaissant, quant a elle, une forte croissance. Les charges
d'exploitation ont été contenues a un niveau inférieur a I'augmentation du chiffre d'affaires malgré la
hausse du prix des carburants.

Dans ce contexte, I'amélioration du résultat d'exploitation et du résultat courant résulte d'une bonne

adéquation entre les moyens mis en ceuvre et les flux traités. La croissance du résultat net (+ 25 %
a méthodes comparables) constitue donc une satisfaction et un signe encourageant pour l'avenir.

Il. Les perspectives 2004

Les perspectives pour la suite de I'exercice sont favorables et le groupe continue a investir a un
rythme soutenu dans de nouveaux outils (plates-formes et entrepdts) afin d'étre prét a bénéficier a
plein de la reprise dont les premiers signes commencent a se manifester.
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