STEF-TFE

Le specialiste européen de la logistique du froid

Résultat net en croissance de 11,9% a 38,8 M€

Réuni le 3 avril 2007, sous la présidence de Monsieur Francis LEMOR, le Conseil d’Administration a arrété les
comptes annuels de I’exercice 2006.

Résultats annuels
Dans un contexte de reprise modérée de la consommation alimentaire en 2006, le groupe STEF-TFE a enregistré
une performance globalement satisfaisante. Le chiffre d’affaires consolidé s’établit & 1 718 M€, en augmentation

de 12,5%, dont +6,8% a périmetre comparable. Cryologistic, consolidé a partir du 1°" janvier 2006, et désormais
totalement intégré dans la logistique du surgelé, contribue pour plus de 70 M€ dans cette croissance.

Comptes consolidés (en M€)

2005 2006 Variation en %
= Chiffre d’affaires consolidé 1527 1718 +12,5%
= Bénéfice opérationnel 62,4 71,7 +14,8%
» Résultat avant impot 54,1 58,4 +7,9%
= Résultat net 40,2 45,5 +13,4%
= Résultat net, part du Groupe 34,7 38,8 +11,9%

Si I’environnement transport est resté confronté a une forte hausse du co(t des carburants jusqu'a fin aolt
(+9,4% par rapport a la méme période en 2005) suivie d’'une détente ramenant la hausse moyenne sur I'année a
4,5%, c’est le renchérissement du co(t de la sous-traitance, sur fond de pénurie persistante de camions, qui a
constitué le phénomene le plus marquant de l'exercice. En dépit des augmentations de tarifs au dernier
quadrimestre, le pbdle Transport n'a pu que partiellement reconstituer ses marges et affiche des résultats en
retrait sur ses objectifs. Le pole Logistique, de son coté, a bénéficié d’'une conjoncture plus favorable et profitant
pleinement de la consolidation de Cryologistic, a vu son résultat croitre de maniére significative. Dans ces
conditions, le bénéfice opérationnel du groupe s’inscrit en progression de 14,8% a 71,7 M€ apreés prise en compte
d’un produit de 9,3 M€ au titre de la TVA sur les péages et d’'une dépréciation exceptionnelle de 7,3 M€ sur des
logiciels informatiques. Compte tenu de la hausse des taux d’intéréts, la charge financiére nette s’accroit
sensiblement conduisant a un résultat avant imp6t de 58,4 M€. Le résultat net part du groupe augmente au
rythme du chiffre d’affaires et s’inscrit a 38,8 M€ contre 34,7 M€ en 2005.

Perspectives 2007

Le début d’année a vu la finalisation, a effet du 1°" avril, de la cession des fonds de commerce de cing entrepdts
frigorifiques, conformément aux engagements pris lors de I'acquisition de Cryologistic. Les immobiliers
correspondants font partie intégrante des accords signés avec les repreneurs et leur cession sera réalisée selon
un calendrier échelonné dans le temps.

Le premier trimestre s’inscrit dans une dynamique de croissance du chiffre d'affaires qui devrait permettre au
Groupe STEF-TFE de continuer a améliorer sa rentabilité.

Dividende

Le Conseil d’Administration proposera a I’Assemblée Générale des actionnaires, qui se tiendra le 16 mai 2007, le
versement d’un dividende net de 0,85 € par action, en croissance de 11,8% par rapport a celui de I'exercice
2005, qui s’élevait a 0,76 €, soit une distribution globale de 11,6 M€ en 2007.
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