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Chiffre d’affaires consolidé du premier trimestre 2011 : + 8,5%

Le début d'année 2011 est marqué par une bonne dynamique de croissance principalement grace a I'obtention
de nouveaux contrats. lls conduisent a la fois a une augmentation des volumes transportés et a une hausse des
marchandises stockées. Cette performance est obtenue dans un contexte de stagnation de la consommation
alimentaire tant en France qu’'en Europe et tient compte du décalage de Paques au second trimestre de
'année.

Chiffre d’affaires du 1* trimestre 2011

Chiffre d’affaires par activités

Premier trimestre (en M€) 2010 2011 %

= Transport France 251,2 266,6 +6,1 %
. Logistique France 87,8 91,3 +4,0 %‘
= STEF-TFE International 89,6 95,6 +6,7 %
Sous-total transport et logistique 428,5 453,5 +5,8 %

Maritime 19,5 23,8 +22,3%
. Autres activités (dont négoce) 32,9 44,3 +34,5 %
Total 480,9 521,5 +8,5%

Le périmetre est comparable entre les deux périodes.

Répartition du chiffre d’affaires par zones géographiques

Premier trimestre (en M€) 2010 2011 %

. France 367,2 400,1 +8,9 %
= Europe hors France 85,0 91,5 +7,7 %‘
=  Export* 28,7 29,9 +4,4 %
Total 480,9 5215 +8,5 %

* Chiffre d’affaires hors France des filiales francaises et flux internationaux
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Transport France

La croissance du chiffre d'affaires du transport en France s’explique pour moitié par un niveau d'activité
soutenu et pour moitié par I'application de la surtaxe carburant.

Dans un environnement marché demandeur d’abaissement de colts, le réseau a concrétisé un certain nombre
de projets de massification, tant pour les industriels que pour les distributeurs.

Seule la filiere Produits de la Mer connait des difficultés d’approvisionnement qui impactent négativement le
chiffre d’affaires de cette branche.

Logistigue France @ STEF

Les coefficients de remplissage sont repartis a la hausse en surgelé avec un taux de 85%, soit une
augmentation de prés de cing points par rapport au mois de mars 2010. Cette hausse s'inscrit dans un contexte
de renchérissement du colt des matieres premiéres alimentaires, ce qui représente une perspective positive
pour I'activité d’entreposage surgelé.

Toutes les typologies d’activités logistiques de flux tendus sont en progression grace notamment au démarrage

de nouveaux dossiers, a I'exception des flux pour les enseignes de grande distribution qui marquent un
fléchissement aprés une fin d’année 2010 déja difficile.
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Le début d’'année marque un regain d’activité pour les deux principaux pays d'implantation du groupe :

- L’Espagne avec une forte croissance du chiffre d’affaires (+8,3%), qui devrait encore s’accélérer au second
trimestre avec le démarrage de plusieurs contrats de logistique surgelé.

- L'ltalie avec une hausse de +6,5% du chiffre d’'affaires grace a I'apport de deux nouveaux dossiers
significatifs démarrés en 2011, la rationalisation en cours du plan de transport et la reprise des flux de
transport internationaux.

Par ailleurs, le Benelux réalise également une bonne performance grace a une forte hausse des volumes export
vers I'Espagne, I'amélioration de I'utilisation des capacités logistiques en frais et le gain d’'un nouveau dossier
phare aux Pays-Bas.

Seul le Portugal, dans un contexte de crise économique forte, voit un ralentissement de sa croissance en raison
de la baisse de chiffre d’affaires par position de transport ainsi qu'une diminution des volumes des clients
historiques.

. ( La Méridionale
Maritime

La Méridionale a bénéficié des reports d'activité d’'un de ses confréres pénalisé par un conflit social, ce qui a eu
pour effet d’améliorer le remplissage de ses navires. Elle a ainsi enregistré une progression de 35 % des
volumes de marchandises transportées et un trafic passagers en augmentation de 34,2%.

Autres activités

Malgré la baisse de 0,6 M€ des recettes locatives consécutives a la cession d’'un immeuble de bureaux en juillet
2010, le chiffre d'affaires des autres activités poursuit sa progression liée exclusivement a la hausse des
activités de négoce de marchandises pour le compte de clients tiers.

Contact : Bernard JOLIVET Bernard.Jolivet@stef-tfe.com
Stanislas LEMOR Stanislas.Lemor@stef-tfe.com

Site : www.stef-tfe.com

Code ISIN : FRO000064271 — Code REUTERS : STE.PA — Code BLOOMBERG : STF.FP

STEF-TFE : Communiqué C.A. 1% Trimestre 2011 Le 16/05/2011 2/2



