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Chiffre d’affaires consolidé du troisiéme trimestre 2007 : + 15,8 %
(+7,6% a périmétre comparable)

L’activité au cours du troisieme trimestre 2007 est restée en ligne avec celle du premier semestre et se traduit
par une progression du chiffre d'affaires consolidé de 7,6% a périmétre comparable (+7% au premier
semestre). L'intégration de la société Cavalieri, effective & compter du 1% juillet 2007, apporte un supplément

de chiffre d’affaires de 31,6 M€.
(En milliers d'euros)
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= Transport 306,3 260,8 +17,5% +7,9%
=  Logistique 146,0 127,6 +14,5% +6,0% ‘
Sous-total transport et logistique 4524 388,3 +16,5% +73%
=  Maritime 25,3 24,1 +4,9 % +4,9 %
. Négoce et autres activités 24,8 21,4 +16,3% +16,3 %
Total 502,5 433,8 +15,8 % +7,6%

L’activité Transport est demeurée soutenue durant la période estivale justifiant pleinement le renforcement du
parc de véhicules qui avait été mis en place depuis le début de I'année. Les pics d'activité qui avaient
caractérisé I'été 2006 ne se sont pas reproduits et la régularité des flux a permis au réseau TFE d'assurer
I'exploitation de maniére qualitative. Apres l'intégration des sociétés Spadis et Transports Fréret intervenue au
cours du premier semestre, celle de Cavalieri vient augmenter de maniére significative le volume d’activité du
Groupe dans le domaine du transport (+17,5%).

L'activité Logistique a bénéficié d'un taux de remplissage élevé dans les entrepdts frigorifiques sur la période
juillet-aodt, les mauvaises conditions climatiques ayant réduit la consommation de créemes glacées et donc leur
sortie de stocks, et retardé la production de légumes et leur congélation. Le mois de septembre a manifesté
une atténuation du phénoméne conduisant a une légéere diminution du taux de remplissage qui reste malgré
tout trés élevé. La croissance forte des volumes dans la prestation logistique a destination de la restauration et
des industriels du frais s’est confirmée ce qui permet a Il'activité logistique d’enregistrer une croissance
intrinséque de son chiffre d’affaires de 6%, passant a 14,5 % avec I'apport des activités de Cavalieri.

Les activités maritimes ont également connu un niveau d’activité soutenu sur les mois d'été avec une hausse
du trafic passagers de 9,7% et du trafic fret de +1,7%, permettant a I'activité d’'afficher une progression de prés
de 5% sur le troisiéme trimestre.

Le chiffre d’'affaires réalisé hors de France a bénéficié de I'effet Cavalieri mais aussi du fort développement
commercial de la péninsule ibérique. Il s'inscrit a 121,9 M€ soit 27% du chiffre d'affaires transport et logistique
alors qu’il ne représentait que 21% a la fin du premier semestre.



Compte tenu du bon niveau de croissance affiché, le groupe STEF-TFE confirme ses objectifs d’amélioration
du résultat d’exploitation pour 2007, compensant ainsi les éléments non récurrents qui avaient marqué
I'exercice précédent. Cette dynamique s'inscrit, néanmoins, dans un environnement général délicat avec la
hausse continue du gazole dont le prix a dépassé le pic atteint en aolt 2006 et avec une consommation
alimentaire toujours peu dynamique en volume.

Au cours du trimestre, le groupe a finalisé la cession des deux sites de Mandelieu et Polliat qui figuraient dans
le poste « Actifs détenus en vue de la vente » dans les comptes semestriels. Les cessions des entrep6ts
franciliens sont toujours, quant a elles, programmées pour la fin de I'année.

L’intégration globale de Cavalieri, que le groupe contrble a hauteur de 51% depuis début juillet, aura un impact
significatif sur le chiffre d'affaires consolidé de I'exercice mais un impact limité sur les résultats du groupe.

Le chiffre d’affaires consolidé sera publié au Balo du 14 novembre 2007.
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