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Le specialiste européen de la logistique du froid

Résultat net 2007 en croissance de 14,6 % a 44,4 M€

Réuni le 26 mars 2008, sous la présidence de Monsieur Francis LEMOR, le Conseil d’Administration a arrété les
comptes annuels de I'exercice 2007.

Une année 2007 satisfaisante

Le chiffre d’affaires consolidé s’établit a 1.932 M€, en augmentation de 12,4%, dont +7,7% a périméetre
comparable. La variation de périmeétre résulte essentiellement de I'intégration, sur le second semestre, du groupe
Cavalieri dont le chiffre d’affaires s’est élevé sur la période a 68 M€. Cet apport vient renforcer les activités hors
France du groupe qui représentent désormais 22,5% du chiffre d’affaires total et dont la part devrait s’accroitre
sur les années a venir.

Comptes consolidés (en M€)

2007 variation
= Chiffre d’affaires consolidé 1932 1718 +12,4%
= Bénéfice opérationnel 83,2 71,7 +16,1%
= Résultat avant impot 67,6 58,4 +15,7%
= Résultat net 49,0 45,5 +7,6%
= Résultat net, part du Groupe 44,4 38,8 +14,6%

Les activités Transport ont bénéficié d’'une croissance équilibrée (+7,8% a périmeétre constant) tout au long de
I'année, permettant une meilleure maitrise des charges d’exploitation, notamment de sous-traitance, avec une
incidence positive sur I'évolution des marges. De son c6té, le pole Logistique, pourtant pénalisé par la cession des
activités de cinq entrepdts a compter du second trimestre, a connu une croissance organique de 6,5%, également
répartie sur I'ensemble des segments frais et surgelés a destination des industriels ou de la distribution. Les
activités dédiées a la restauration ont également connu un fort dynamisme.

Dans ces conditions, le bénéfice opérationnel progresse de 16,1% a 83,2 M€ alors méme que le solde des
opérations a caractere exceptionnel qui représentait un profit de 12,9 M€ en 2006 constitue une charge de 0,6M€
en 2007. Grace a la stratégie de couverture mise en place en 2007, les charges financieres nettes ont pu étre
contenues a 15, 6 M€ dans un contexte de stabilisation de I'endettement net. Le gearing a fin décembre 2007
ressort ainsi a 1,02 contre 1,08 I'année précédente. Le résultat net part du groupe s’établit a 44,4 M€, soit une

progression de 14,6%.

Perspectives 2008

La bonne tenue des activités, constatée globalement sur le dernier trimestre 2007, se poursuit en ce début
d’année, confortant le groupe STEF-TFE dans sa volonté de poursuivre sa croissance en France et en Europe. Un
important programme d’investissements est prévu pour 2008 et 2009, afin de répondre aux attentes du marché

tant en transport qu’en logistique. Dans ce contexte, il est prévu de soumettre a la prochaine assemblée une
résolution pour déléguer au Conseil les autorisations nécessaires a la réalisation d’'une opération de marché.

Dividende

Le Conseil d’Administration proposera, également, a I’Assemblée Générale des actionnaires, qui se tiendra le 14
mai 2008, le versement d’'un dividende net de 1 € par action, en croissance de prés de 18% par rapport a celui de
I’exercice 2006 qui s’élevait a 0,85 €, soit une distribution globale de 13,6 M€ en 2008.
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