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STEF-TFE Rapport des commissaires aux comptes sur la réduction de capital par
\ssemblée générale annulation d’actions achetées

aire du

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comples de la société STEF-TFE S.A. et en exécution de la
mission prévue i I'article L. 225-209, al. 7 du Code de commerce, en cas de réduction du capital
par annulation d’actions achetées, nous avons établi le présent rapport destiné a vous faire
connaitre notre appréciation sur les causes et conditions de la réduction du capital envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimées nécessaires au regard de la
" doctrine professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a
cette mission. Ces diligences ont consisté & examiner si les causes et conditions de la réduction

du capital envisagée sont régulicres.

Cette opération s’inscrit dans le cadre de I’achat par votre société, dans la limite de 5 % de son
capital, de ses propres actions, dans les conditions prévues a l'article L. 225-209 du Code de
commerce. Celte autorisation d’achat est proposée par ailleurs 4 l'approbation de votre
assemblée générale et serait donnée pour une période de 18 mois.

Votre conseil vous demande de lui déléguer, pour une période de 24 mois, au titre de la mise en
euvre de I'autorisation d’achat par votre société de ses propres actions, tous pouvoirs pour
annuler, en une ou plusieurs fois, dans la limite de 10 % de son capital, par période de 24 mois,

tout ou partie des actions acquises.

Nous n’avons pas d’observation a formuler sur les causes et conditions de la réduction du capital
envisagée, étant rappelé que celle-ci ne peut &tre réalisée que dans la mesure ol votre assemblée
approuve au préalable 1’opération d’achat, par votre société, de ses propres actions.

Les commissaires aux comples

Fait A Paris L.a Défense et Courbevoie, le 22 avril 2008

KPMG Audit MAZARS & GUERARD
Département de KPMG S.A. MAZARS

Dominique Stiegler Xavier Charton
Associé Associé
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31 décembre 2007

Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes consolidés

Mesdames, Messieurs les actionnaires

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale, nous
avons procédé au controle des comptes consolidés de la sociétlé STEF-TFE relatifs a
l'exercice clos le 31 décembre 2007, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Les comptes consolidés ont €té arrétés par le Conseil d'Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes professionnelles applicables en France ;
ces normes requierent la mise en auvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un
audit consiste a examiner, par sondages, les éléments probants justifiant les données
contenues dans ces comptes. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis et les estimations significatives retenues pour l'arrété des comptes et a apprécier leur
présentation d'ensemble. Nous estimons que nos contréles fournissent une base
raisonnable a I'opinion exprimée ci-apres.

Nous certifions que les comptes consolidés de 1’exercice sont, au regard du référentiel
IFRS tel qu'adopté dans I'Union ecuropéenne, réguliers et sincéres et donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére, ainsi que du résultat de
I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons @ volre connaissance les éléments

suivants :




STEF-TFE * Le Groupe procede systématiquement, & chaque cldture, 4 un test de dépréciation
Compres Consolidés des écarts d’acquisition et des actifs incorporels a durée de vie indéfinie et évalue
Exercice clos le également s’il existe un indice de perte de valeur des autres immobilisations,
3 gtcomine 207 selon les modalités décrites dans la note 2.6 de 1'annexe. Dans ce contexte, le
Groupe a constaté sur |’exercice, comme indiqué en note 4.10, une dépréciation
sur des frais de développement de logiciels pour un montant de 6,77 millions
d’curos. Nous avons examin€ les modalités de mise en ceuvre de ces tests de
dépréciation et apprécié le caractere raisonnable des données et hypothéses
utilisées, et nous avons vérifié que les notes 4.9 et 4.10 donnent une information

approprice.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont done contribué a la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

lll - Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en
France, & la vérification des informations, données dans le rapport sur la gestion du
groupe. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance

avec les comptes consolidés.
Les commissaires aux comptes

Fait & Paris La Défense et Courbevoie, le 22 avril 2008

KPMG Audit MAZARS & GUERARD
Département de KPMG S.A. MAZARS
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