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e Un anno di trasformazione strategica, contraddistinto dalla cessione delle attivita marittime e da due
importanti acquisizioni in Belgio e nei Paesi Bassi;

¢ Un contributo significativo dalle attivita internazionali in termini di crescita organica e crescita esterna;

e Un calo del consumo alimentare in tutti i Paesi in cui operiamo, che sta avendo un impatto in
particolare sulle tonnellate trasportate in Francia.

Il Consiglio di Amministrazione del Gruppo STEF, leader europeo nei servizi di trasporto e logistica a
temperatura controllata per i prodotti alimentari, si € riunito il 7 marzo e ha approvato il bilancio dell'anno 2023.

Stanislas Lemor, Presidente e CEO di STEF, ha dichiarato:

"Il 2023 & un anno di grande riorganizzazione strategica per il Gruppo, con, da un lato, una rifocalizzazione
sul nostro core business a seguito della cessione delle nostre attivita marittime e, dall'altro, un‘accelerazione
del nostro sviluppo nel Nord Europa.

Grazie allimpegno dei team e alla fiducia dei nostri clienti, le nostre performance sono in linea con gli obiettivi,
anche se la fragilita del consumo alimentare e la persistenza del ciclo inflazionistico sui nostri costi
mantengono i nostri margini sotto pressione.

Abbiamo inoltre continuato a investire in maniera consistente nei nostri strumenti di esercizio e negli impianti

di produzione di energia rinnovabile, destinandovi quasi 350 M€. Si tratta di un forte segnale di fiducia nel
futuro e nelle nostre capacita di sviluppo."

Evoluzione dei risultati

Risultati annuali (in M€) . : Variazione
Fatturato 4.264,2 4.159,7 44421 6,8%
Utile di esercizio corrente 201,9 233,0 247.3 6,1%
Altri oneri e proventi operativi 1,6 0,5 5,8

Utile di esercizio (EBIT) 203,5 233,5 253,0 8,4%
Risultato finanziario 9,7) (8,1) (25,2)

Risultato ante imposte 193,8 2254 227,8 1,1%
Risultato delle attivita in corso 177,6 174,7 (1,6%)
Risultato delle attivita cessate (31,7) 16,9

Risultato netto, quota del gruppo 146,4 146,4 191,6



Risultati operativi (in M€)

Rielaborato)*

STEF Francia 176,2 176,2 159,0
Attivita internazionali 60,1 60,1 92,2
Marittimo (30,0)

Altre attivita 2,7) (2,8) 1,8
Utile di esercizio (EBIT) 203,5 233,5 253,0

* Conformemente alla norma IFRS 5, il conto economico consolidato del 2022 e stato rielaborato per riflettere il risultato delle attivita in
corso, ovvero escludendo le attivita di La Méridionale. Queste ultime sono riportate alla voce "Risultato delle attivita cessate”

Informazioni per zona geografica e attivita

STEF Francia

Le attivita in Francia hanno registrato un fatturato stabile di 2.351 M€, con un tasso di margine globale in calo.
Cio e dovuto principalmente alla contrazione dei volumi gestiti nell'ambito delle attivita di trasporto di prodotti
freschi e di prodotti ittici.

Le attivita relative ai surgelati e alla grande distribuzione stanno beneficiando sia del rallentamento
dell'inflazione sia del calo del costo dell'elettricita.

L'attivita Foodservice sta ottenendo performance particolarmente positive, grazie a un'ottima dinamica
commerciale, inserita in un mercato favorevole, con I'apertura di un gran numero di ristoranti in franchising.

Le attivita internazionali dalla Francia, raggruppate in una nuova business unit, hanno realizzato nel loro primo
anno una performance in linea con le nostre ambizioni.

Attivita internazionali

Il fatturato delle attivita a livello internazionale € aumentato dell'11%, raggiungendo 1.481 M€, grazie
soprattutto al contributo della Penisola Iberica e dell'ltalia. Anche il tasso di margine € migliorato in modo
significativo.

Spagna e Portogallo continuano a crescere in modo organico, grazie alla firma di nuovi contratti nel settore
della ristorazione e al rafforzamento del patrimonio immobiliare.

L'ltalia ha ritrovato il suo livello di performance abituale, grazie al perseguimento di una buona dinamica
commerciale e all'alleggerimento dei prezzi dell'energia.

Le attivita nel Regno Unito hanno registrato un buon andamento, nonostante I'impatto negativo dei tassi di
cambio e il difficile clima economico.

Il Belgio, che ora dispone di un nuovo importante sito logistico, ha beneficiato della firma di nuovi contratti
commerciali e dell'integrazione dell'azienda TransWest, acquisita nell'ottobre 2023.

Infine, il completamento dell'acquisizione di Bakker Logistiek all'inizio di gennaio 2024 segna un passo
importante nello sviluppo di STEF nei Paesi Bassi, triplicando le proprie dimensioni nel Paese e posizionandosi
come uno dei principali attori nazionali nel trasporto, nella logistica e nel confezionamento di prodotti
alimentari.



Dividendo

Il Gruppo continua la propria politica di distribuzione di un dividendo pari a un terzo dei risultati, che
rappresenta un esborso di 5,10 € per azione, soggetto al voto dell'Assemblea generale del 25 aprile 2024.

Data la sua struttura partecipativa, il 70% delle somme versate a titolo di dividendo va a beneficio dei
dipendenti e della direzione del Gruppo.

Prospettive 2024

Nonostante un contesto di bassi consumi alimentari, che potrebbe protrarsi nel primo semestre dell'anno, il
Gruppo guarda con fiducia al 2024. Quest'anno sara contraddistinto dalla prosecuzione dell'attuazione del
piano strategico "Impegnati per un futuro sostenibile” e da una forte mobilitazione dei team per integrare le
aziende recentemente acquisite.

Le procedure di audit sui conti consolidati sono state eseguite. Il rapporto di certificazione verra emesso dopo
il completamento delle procedure richieste per la pubblicazione del rapporto finanziario annuale
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